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Opinia i raport
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za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
~Ambra” S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Putawska 336, na ktore sktada sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 169 731 tysiecy zlotych;

— rachunek zyskow 1 strat wykazujacy zysk netto w okresie od dnia 1 lipca 2004 roku do
dnia 30 czerwca 2005 roku w wysokosci 11 895 tysiecy zlotych;

— zestawienie zmian w kapitale wltasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wilasnego
w okresie od dnia 1 lipca 2004 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku o kwote 11 895
tysiecy zlotych;

— rachunek przeptywow srodkow pienigeznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pienigznych netto w okresie od dnia 1 lipca 2004 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku
o kwote 1 583 tysiace zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnos$ci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku z pdZniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my 1 przeprowadzili$my w taki sposob, aby
uzyskac racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez Spotke
zasad rachunkowos$ci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby
1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i1 calo§ciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej ,,Ambra” S.A. na dzien 30 czerwca 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku,

sporzadzone zostatlo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolane] wyzej ustawie zasadami rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartoSciowych (Dz. U. z 2001 roku nr 139, poz. 1569 z
pézniejszymi zmianami oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku
w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz
skrot prospektu (Dz. U. z 2004 roku nr 186, poz. 1921 z pdZniejszymi zmianami),

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 19 pazdziernika 2005 roku

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Aldona Latka dr Andre Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 90063/7608 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

»Ambra” Spotka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spotki

ul. Putawska 336
02-819 Warszawa

1.3 Przedmiot dzialalnoSci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest m.in.:

— produkcja win gronowych,
— produkcja wod mineralnych i napojow bezalkoholowych,
— sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych 1 bezalkoholowych.

1.4 Podstawa dzialalnos$ci

»~Ambra” S.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spoétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 5628/94 z dnia
23 sierpnia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spétek Handlowych,

— Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o Rachunkowosci (Dz. U. nr 76 poz. 694 z 2002
roku z p6zniejszymi zmianami).

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 6 wrzesnia 2001 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy pod
numerem KRS 0000041726.

Wecezesniej Spotka Akcyjna Ambra byta wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego
w Zamosciu, V Wydziat Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem RHB 649.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 918-00-00-755
REGON 006054698
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciaggu okresu sprawozdawczego

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2005 roku kapitat akcyjny Spotki wynosit 18 907 tys. zt i dzielit
si¢ na 18 907 tys. akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, a wlascicielem 100% kapitatu
zaktadowego Spotki byla spotka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG, Niemcy.

W ciagu badanego okresu wysokos¢ kapitatu zakltadowego nie ulegta zmianie.

W dniu 7 lipca 2005 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki
o kwote 6 300 tys. zt, dokonane poprzez emisje 6 300 tys. akcji serii D.

1.8 Zarzad i Rada Nadzorcza Spolki

Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Ambra” S.A. w dniu 21 grudnia 2004 roku
podjgto uchwalg w sprawie powotania nowego sktadu Rady Nadzorczej. Na koniec badanego
okresu Rade Nadzorcza ,,Ambra” S.A. stanowili:

— Nick Reh

— Hans J. Klein

— Uwe Moll

— Wilhelm Seiler
— Rafat Konieczny

Kadencja poprzedniej Rady Nadzorczej, powotanej uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia
24 wrzesnia 2001 roku, wygasta z dniem 22 wrzesnia 2004 roku. W jej sktad wchodzity
nastgpujace osoby:

— Nick Reh

— Carl Reh

— Uwe Moll

— Hans J. Klein

— Wilhelm Seiler

— Krzysztof Oblgj

— Waldemar Wasiluk
— Rafal Konieczny

Na koniec badanego okresu Zarzad ,,Ambra” S.A. stanowili:

— Claudius Hilla -Prezes Zarzadu
— Grzegorz Nowak -Wiceprezes Zarzadu
— Robert Ogoér -Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie sktad Zarzadu Spoétki nie ulegt zmianie.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku

1.10 Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w okresie od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku wynosito
184 osoby.

1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

»~Ambra” S.A. Spolka Akcyjna jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 lipca
2004 roku do 30 czerwca 2005 roku obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzienh 30 czerwca 2005 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 169 731 tysigcy zlotych,;

- rachunek zyskéw 1 strat wykazujacy zysk netto w okresie od dnia 1 lipca 2004 roku do
dnia 30 czerwca 2005 roku w wysokosci 11 895 tysiecy zlotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego
w okresie od dnia 1 lipca 2004 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku o kwotg 11 895
tysiecy zlotych;

- rachunek przeptywow $rodkow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkoéw
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 lipca 2004 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku
o kwotg 1 583 tysiace zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
Badanie

Badanie sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. z siedziba w Warszawie zostato
przeprowadzone przez BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisang na list¢
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa
Izb¢ Bieglych Rewidentow pod nr 523, zgodnie z wyborem dokonanym przez Radg
Nadzorcza badanej Spolki oraz postanowieniami umowy ramowej o ustugi audytorskie
podpisanej z podmiotem uprawnionym w dniu 22 kwietnia 2005 roku wraz z aneksem nr 1
zdnia 4 maja 2005 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony
reprezentowat biegly rewident Aldona Latka (nr ew. 90063/7608).

Biegly rewident zostal wybrany na audytora Spotki ,,Ambra” S.A., przez Rad¢ Nadzorcza w
drodze uchwaty z dnia 21 kwietnia 2005 r.

BDO Polska Sp. z o.0. 8



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach od 25 lipca 2005 roku do 5
sierpnia 2005 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 1 2 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapily jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad jednostki oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy zlozyli wszystkie Zadane przez
bieglego rewidenta w trakcie badania o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

Badanie przeprowadzone zostalo z zaloZzeniem kontynuacji dzialalno$ci Spdotki w nie
zmienionym istotnie zakresie w dajace] si¢ przewidzie¢ przysziosci. W  trakcie
przeprowadzonego badania nie stwierdzono jakichkolwiek zdarzen i okoliczno$ci wskazujacych
na naruszenie tego zalozenia.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone przez
»~Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2003 roku do 30 czerwca 2004 roku, ktére zostato zbadane
przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. 1 uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 lipca 2003 roku do 30 czerwca 2004 roku
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 wrze$nia
2004 roku. Na mocy Uchwaly nr 4 z dnia 22 wrze$nia 2004 roku Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia postanowiono przeznaczy¢ zysk netto za okres od 1 lipca 2003 roku do
30 czerwca 2004 roku w kwocie 10 055 tys. zI na zasilenie kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2003 roku do 30 czerwca 2004 roku w ustawowo
przewidzianych terminach przekazano do wtasciwego miejscowo Urzgdu Skarbowego oraz
do Krajowego Rejestru Sadowego.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2003 roku do 30 czerwca 2004 roku zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” nr 1121 poz. 8515.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

Nie odnotowano zadnych innych istotnych informacji 1 zdarzen zaistniatych w okresie
sprawozdawczym.

BDO Polska Sp. z o.0. 9



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku

podstawowe wskazniki finansowe.
1. Bilans

AKTYWA

Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci kréotkoterminowe, w tym
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy
Inwestycje krotkoterminowe
Kroétkoterminowe rozliczenia
mig¢dzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy
Akcje whasne
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Wynik z lat ubiegtych
Wynik netto roku biezacego

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy
Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

81 460
1206
32 058
275

46 520

1401

88 271
27413
46 884

8 147

5827

169 731

85025
18 907
53333

890

11 895

84 706

376
30756
48 189

5385

169 731

% sumy

30.06.2005 bilansowej

48,0%
0,7%
18,9%
0,2%
27,4%

0,8%

52,0%
16,2%
27,6%

4,8%

3,4%

100,0%

50,1%
11,2%
31,4%

0,5%

7,0%

49,9%

0,2%
18,1%
28,4%

3,2%

100,0%

zyskéw 1 strat, bilansu oraz

69 456
1678
33539

33211

1 028

92 803
37 561
45 974

5484

3784

162 259

73130
18 907
43 278

890

10 055

89 129

79
30 637
52952

5461

162 259

% sumy

30.06.2004 bilansowej

42,8%
1,0%
20,7%

20,5%

0,6%

57,2%
23,2%
28,3%

3,4%

2,3%

100,0%

45,1%
11,7%
26,7%

0,5%

6,2%

54,9%

0,0%
18,9%
32,6%

3,4%

100,0%

(W tys. zt)

% sumy
30.06.2003 bilansowej
44 995 25,5%
5191 3,0%
35749 20,2%
3053 1,7%
1002 0,6%
131 698 74,5%
31405 17,8%
96 010 54,3%
551 0,3%
3732 2,1%
176 693  100,0%
53 815 30,4%
11910 6,7%
29923 16,9%
984 0,6%
10 997 6,2%
122 879 69,6%
2170 1,2%
26 076 14,8%
94 633 53,6%
176 693  100,0%

Suma bilansowa w okresie badanym zwigkszyta si¢ o 4,6% w stosunku do poprzedniego roku
1 wynosita na dzien 30 czerwca 2005 roku 169 731 tys. zt. Najwazniejsze zmiany w strukturze
aktywow dotycza wzrostu o 17,3% wartosci aktywow trwatych, ktére stanowia na dzien
bilansowy 48,0% aktywow ogotem, w porownaniu do 42,8% w roku poprzednim. Spadek

BDO Polska Sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku

wartosci aktywow obrotowych byl glownie wynikiem zmniejszenia si¢ stanu zapasow,
spowodowanego zaprzestaniem sprzedazy towaro6w kupowanych w Polmosie Lublin.

Udziat kapitalu wlasnego w sumie bilansowej wzrost z 45,1% do 50,1%. Majatek trwaty jest
finansowany w catosci kapitatem statym, na ktory skladaja si¢ kapital wiasny oraz

dhugoterminowe zobowiazania 1 rezerwy. Finansuje

obrotowego.

2. Rachunek zyskow i strat

on ponadto blisko 40% majatku

(W tys. zt)

1.07.2004 - Dynamika 1.07.2003- Dynamika 1.07.2002 —

30.06.2005  2005/2004  30.06.2004 2004/2003 30.06.2003
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatlow 212 690 -51,8% 441 504 -12,9% 507 012
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatlow 110 602 -65,2% 317 954 -14,5% 371976
Zysk brutto na sprzedazy 102 088 -17,4% 123 550 -8,5% 135 036
Koszty sprzedazy 72 460 -12,4% 82675 0,5% 82277
Koszty ogdlnego zarzadu 11321 -33,2% 16 948 -15,8% 20119
Zysk na sprzedazy 18 307 -23,5% 23927 -26,7% 32 640
Pozostate przychody operacyjne 2404 231,1% 726 86,2% 390
Pozostate koszty operacyjne 2469 -37,3% 3940 -51,3% 8095
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 18 242 -11,9% 20 713 -16,9% 24935
Przychody finansowe 2258 -27,7% 3124 47,6% 2116
Koszty finansowe 5116 -17,0% 6165 -24,7% 8191
Zysk (Strata) z dzialalnosci gospodarczej 15 384 -13,0% 17 672 -6,3% 18 860
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
Zysk (strata) brutto 15 384 -13,0% 17 672 -6,3% 18 860
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 3489 -54,2% 7617 -3,1% 7863
Zysk netto 11 895 18,3% 10 055 -8,4% 10 997

W okresie od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku ,,Ambra” S.A. odnotowata zysk
netto w kwocie 11 895 tys. zt, co przewyzsza o 18,3% osiagnigty zysk netto za poprzedni rok
obrotowy, w ktérym wypracowano 10 055 tys. zt.

W roku biezacym nastapit znaczny spadek przychodow ze sprzedazy w zwiazku
z zaprzestaniem sprzedazy towardow zakupionych w spotce Polmos Lublin. Ogétem za rok
ubiegly osiagnig¢to przychody ze sprzedazy tych towaréw w wysokosci 245417 tys. zi,
w roku biezacym zrealizowano przychody do momentu ograniczenia sprzedazy 16 456 tys. zi.

BDO Polska Sp. z o.0. 11



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku

Podatek dochodowy wraz z przejsciowymi réznicami migdzy wykazana w sprawozdaniu
warto$cia rachunkowa aktywow 1 pasywow a ich warto$cia podatkowa na dzien 30 czerwca
2005 roku wynidst 3 489 tys. zt. W biezacym roku obrotowym nastapito obnizenie stawki
podatku dochodowego od oséb prawnych z 27% do 19%, co wplynglo na obnizenie
efektywnej stawki podatkowej w Spotce z 43% do 23%.

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2003
Suma bilansowa (w tys. zb) 169 731 162 259 176 693
Wynik finansowy netto (w tys. zb) 11 895 10 055 10 997
Rentownosé majatku (w %) wymk’ﬁnansowy netto / Srednioroczny stan 7.2% 5.9% 6.2%
aktywoOw
Rentownos$¢ l;apltaiu wymk finansowy netto / $rednioroczny stan 15.0% 15.8% 25.7%
wlasnego (w %) kapitalu wtasnego
s wynik finansowy netto / przychody ze
Rentowt.losc netto sprzedazy produktow oraz towaréw 5,6% 2,3% 2,2%
sprzedazy (w %) . Y
i materialow
\Wynik ze sprzedazy produktow oraz
Rentowposc b;‘utto towaron 1 materlalf)w / przychod}/ ze 8.6% 5.4% 6.4%
sprzedazy (w %) sprzedazy produktow oraz towaréw
i materialow
Srednioroczny stan ogotu naleznosci
Szybkos¢ obrotu z tytutu dostaw i ustug x 365/ przychody
SN . . ] 74,5 49,6 55,0
naleznosciami w dniach  netto ze sprzedazy produktow oraz
towaréw i materialow
Srednioroczny stan ogdtu zobowiazan
Stopien splaty zobowiazan [z tytutu dostaw i ushug x 365 / (wartos¢
. . L 64,6 455 442
w dniach sprzedanych towaréw i materiatow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow)
Srednioroczny stan zapasow x 365 /
Szybkosc obrotu zapasow (waﬁogc sPrzedanych towarow . 107.2 39.6 21,0
w dniach i materialow + koszt wytworzenia
sprzedanych produktow)
Pokrycie aktywow
trwatych kapitatem (kapitat wiasny + rezerwy) / aktywa trwate 1.0 L1 12
wilasnym i rezerwami ogolem ’ ’ ’
dtugoterminowymi
o (kapitat wiasny + rezerwy
;l:rwa%osc struktury dtugoterminowe+ zobowiazania 0,7 0,6 0,5
inansowania . ,
dtugoterminowe) / suma aktywow
Wkaznik plynnosci T akyywa obrptowe ogblem / zobowiazania 1.8 1.8 1.4
krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci T |(@ktywa obrotowe ogolem — zapasy) / 13 1,0 11
zobowiazania krotkoterminowe
Ef(i?;i;é?ﬁgvvzwéﬁn (naleznosci krotkoterminowe /
cotermhowy: (zobowiazania krotkoterminowe - fundusze 1,0 0,9 1,0
nalezno$ciami specialne)
lkrotkoterminowymi pe)

W okresie badanym prawie wszystkie wskazniki rentownoS$ci osiagnglty poprawg w stosunku
do lat poprzednich z wyjatkiem wskaznika rentownos$ci kapitatu wilasnego. Wskaznik
rentownos$ci majatku wzrdst do 7,2% (z 5,9% w roku obrotowym 2003/2004 1 6,2% w roku
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obrotowym 2002/2003). Rentownos¢ kapitalu wlasnego spadta do 15,0% (z 15,8% w roku
poprzednim 1 25,7% w roku 2002/2003). Warto zaznaczy¢, ze poziom tego wskaznika
znacznie przewyzsza stope¢ inflacji, w zwiazku z czym Spoétka odnotowuje realny przyrost
kapitatow wiasnych. Rentowno$¢ netto sprzedazy osiagngta 5,6% (w poréwnaniu z 2,3%
w roku ubiegtym 1 2,2% w roku obrotowym 2002/2003). Rentownos$¢ brutto sprzedazy
rowniez wzrosta 1 wyniosta w okresie badanym 8,6% w poréwnaniu do 5,4% w roku
obrotowym 2003/2004 i 6,4% w roku 2002/2003.

Wskaznik ptynnosci I pozostal na poziomie 1,8 z roku obrotowego 2003/2004, przy zalecanej
warto$ci w przedziale 1,2 - 2. Wskaznik plynnos$ci II wzrost do poziomu 1,3 z 1,0 w roku
poprzednim 1 1,1 w roku obrotowym 2002/2003. Wskazniki ptynnosci ksztaltuja si¢
w zakresie optymalnych wartosci 1 nie wskazuja na mozliwo$¢ wystapienia trudno$ci
z plynnoscia finansowa.

Cykl inkasa nalezno$ci uksztattowat si¢ na poziomie 74 dni i w poréwnaniu z rokiem
ubieglym wydtuzyl si¢ o 25 dni. Cykl splaty zobowiazan wydtuzyt si¢ o 19 dni, z blisko 46 do
65 dni. Jeszcze bardziej wydtuzyla sig rotacja zapaséw - jej wskaznik wzrost do 107 dni
w porownaniu do 40 dni w poprzednim roku obrotowym.

Wszystkie wskazniki rotacji wskazuja na znaczne pogorszenie, w przewazajace] czgSci
wynikajace z zaprzestania sprzedazy towarow kupowanych w Polmosie Lublin, ktore
cechowaly si¢ wyzsza obrotowoscia.

Kapitaty stale pozwalaja na sfinansowanie prawie 70% posiadanego majatku ogdtem.
Wskaznik pokrycia zobowiazan krotkoterminowych nalezno$ciami krotkoterminowymi
wskazuje, ze nalezno$ci krotkoterminowe wystarczaja na sptatg 100% kwoty zobowiazan

krétkoterminowych.

Zestawione wyze] wskazniki Swiadcza o utrzymujacej si¢ bardzo dobrej ogdlnej sytuacji
finansowej w Spoice.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowos$ci okreslone
w art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku. Zastosowane zasady rachunku
kosztéw, wyceny aktywow 1 pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne
z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu nastgpujacych systemow:

e System finansowo — ksiggowy SAFO 2000 autorstwa SAFO Sp. z o.0., Lublin,
zawierajacy m.in. moduly: Magazyn Wyrobow Gotowych 1 Towaréw Handlowych,
Sprzedaz, Ksiggowos¢,

e System kadrowo — ptacowy autorstwa SAFO Sp. z 0.0., Lublin,

e System rozliczania produkcji autorstwa Merinosoft Sp. z o0.0., Biatystok.

Ewidencja ksiggowa umozliwia poprawnos¢ 1 kompletno$¢ zapisow oraz poréwnania ujetych
w ksiggach operacji z dokumentacja zrédlowa.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spoétki na dzien 1 lipca 2004 roku byto sprawozdanie
finansowe obejmujace bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2004 roku.

Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Spotka dokonuje miesigcznych zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow 1 sald kont
syntetycznych. Dowody bedace podstawa zapisow ksiggowych zawieraja dane wymagane
ustawa. Grupowanie operacji gospodarczych moze zaspokoi¢ zewngtrzne 1 wewngtrzne potrzeby
informacyjne.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i1 dowodow ksiggowych stanowiacych podstawe
zapisOw w nich, pozwalaja uznac¢ je za ogolnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtgdnosci
1 sprawdzalnosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i ochrony dostgpu do danych i1 systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera, sa wlasciwe 1 adekwatne do wymogow i potrzeb w tym
zakresie.

Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiggowa sa wilasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dostgpem nieupowaznionych oséb oraz zniszczeniem
czy kradzieza.
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1.2 Inwentaryzacja skladnikow majatku

Inwentaryzacja sktadnikow majatkowych w badanym okresie zostata przeprowadzona na
podstawie decyzji Prezesa Zarzadu nr 4/2005 z dnia 29 marca 2005 roku oraz nr 6/2005
z dnia 15 czerwca 2005 roku.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku zinwentaryzowano nast¢pujace sktadniki
aktywow:

— materiaty 1 surowce do produkcji,

— towary,

— produkcje nie zakonczona,

— wyroby gotowe,

— rozrachunki,

— $rodki pienigzne.

Wedlug stanu na dzien 31 marca 2005 roku zinwentaryzowano nastgpujace sktadniki
aktywow:

— materiaty 1 surowce do produkcji,

— wyroby gotowe,

— naleznosci 1 zobowiagzania od jednostek powiazanych,

— $rodki pienigzne.

Dodatkowo w trakcie okresu dokonano inwentaryzacji:

— wyrobow gotowych na magazynie w Teresinie wedlug stanu na dzien 8 stycznia 2005
roku,

— towarow 1 produkcji w toku na dzien 31 grudnia 2004 roku.

W inwentaryzacji zapasu wyrobow gotowych oraz towardéw bratl udzial przedstawiciel Urzedu
Celnego.

Inwentaryzacje potwierdzity istnienie, kompletno§¢ i gospodarcza przydatnos¢ aktywow
Spotki.

Na podstawie dokumentacji z przeprowadzonych spisow z natury stwierdzono, ze:

— wykazane pozycje istnieja, sa kompletne 1 zostaly poprawnie wycenione z zastosowaniem
zasady ostroznej wyceny,

— zastosowana zostala ciagto$¢ zasad wyceny,

— wykazane sktadniki sa wlasnoscia Spotki.

Roznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach danego roku obrotowego.
1.3 Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i1 prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 30 czerwca 2005 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewngetrznej, celem okreslenia naszego wlasnego sposobu postgpowania i wydania opinii na
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temat sprawozdania finansowego, nie za$ celem zapewnienia o poprawnos$ci funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewngtrznej Spotki. Nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej
mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

Organlzaqa systemu kontroli pozwala na:
— 1identyfikacjg 1 prawidtowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,

— szczegotowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na wilasciwa klasyfikacje w celu
sporzadzenia sprawozdan finansowych,

— ksiggowanie operacji gospodarczych we wlasciwym okresie sprawozdawczym,

— wlasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

W czasie badania nie stwierdziliSmy istotnych wad systemu kontroli wewngtrznej.

Obro6t pienigzny jest prawidlowy. Osoby odpowiedzialne materialnie ztozyly oswiadczenia
o przyjeciu odpowiedzialno$ci materialnej za majatek Spotki.

Majatek Spotki jest ubezpieczony. Teren zaktadu jest ogrodzony i strzezony.
Zakres kontroli wewngtrznej dostosowany jest do rozmiaru i charakteru dziatalno$ci Spotki.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

2.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 32 058 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 18,9%

W trakcie roku nastapito zwigkszenie srodkow trwatych o kwotg 5 482 tys. zl. i byto wynikiem
dokonanych zakupoéw maszyn 1 urzadzen oraz inwestycjami budowlanymi zwigzanymi glownie
z modernizacja linii 1 hali produkcyjnej oraz nowej siedziby Spoiki, a takze zmiany klasyfikacji
stacji transformatorowej z pozycji ,,budynki” do pozycji ,,urzadzenia techniczne i maszyny”.

Zmniejszenia srodkow trwatych w kwocie 1 777 tys. zt wynikaja gldwnie ze sprzedazy srodkdéw
transportu oraz zmiany klasyfikacji ww. stacji transformatorowe;.

Wykazane w bilansie §rodki trwate stanowia wtasno$¢ Spotki, wynikaja z ewidencji ksiggowej,
zostaty prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

2.2. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe 46 520 tys. zt
Udziat procentowy 27,4%

Na inwestycje dlugoterminowe sktadaja si¢ udzialy i akcje o wartosci 29 356 tys. zt oraz
udzielone pozyczki w kwocie 17 164 tys. zt.

Spotka posiada udzialy i akcje w jednostkach powiazanych o wartosci 27 085 tys. zi. Na
pozostate udziaty i akcje skladaja si¢ przede wszystkim nabyte akcje Bilgorajskiej Agencji
Rozwoju Regionalnego S.A. o wartosci 28 tys. zl oraz akcje spotki S.C. Zarea z siedziba
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w Rumunii o wartosci 2 243 tys. zt. Zwracamy uwage na zamieszczony w punkcie 1.2.1 b)
dodatkowych informacji i objasnien sposob ustalenia warto$ci godziwej udziatéw w spotce
S.C. Zarea.

Udzielone pozyczki stanowia w gldéwnej mierze pozyczki udzielone jednostkom powiazanym.
Wartos¢ pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym wynosi 13 184 tys. zt. Salda pozyczek
zostaty potwierdzone na dzien 30 czerwca 2005 roku. Przychody finansowe z tyt. naliczonych
odsetek zostaly ujgte kompletnie. Pozyczki w walucie obcej zostalty wycenione po $rednim
kursie NBP na dzief 30 czerwca 2005 roku.

2.3. Zapasy
Zapasy 27 413 tys. zt
Udzial procentowy w sumie bilansowej 16,2%

Zalegajace zapasy materialow objeto odpisem aktualizujacym na kwote 624 tys. zt.

Zapasy wykazane w sprawozdaniu finansowym stanowia wlasnos¢ Spoiki, zostaly ujete
kompletnie i wycenione zgodnie z zasada ostroznej wyceny.

Zapasy stanowia zabezpieczenie kredytow bankowych.

Wykazane w bilansie saldo zapaséw jest realne.

2.4. Naleznosci krotkoterminowe 7 tytutu dostaw i ustug

Nalezno$ci krotkoterminowe 46 884 tys. zt
— W tym wobec jednostek powiazanych 1 613 tys. zt
Udzial procentowy w sumie bilansowej 27,6%

Saldo odpiséw aktualizujacych naleznosci na dzien 30 czerwca 2005 roku wynosito
14 727 tys. zt.

Naleznosci w walucie obcej wyceniono wedtug kursu sredniego NBP na dzien 30 czerwca
2005 roku.

Saldo naleznos$ci uznaje sig za realne, wycenione zgodnie z zasada ostroznej wyceny.

2.5. Kapitaly

Kapitaly 85 025 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 50,1%

Wykazana na dzien 30 czerwca 2005 roku warto$¢ kapitatu zaktadowego jest zgodna ze
Statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.
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Na dzien bilansowy 30.06.2005 roku kapital akcyjny Spotki wynosit 18 907 tys. zt 1 dzielit si¢ na
18 907 tys. akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, a wiascicielem 100% kapitalu
zaktadowego Spotki bylta spotka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG, Niemcy.

W ciagu badanego okresu wysokos$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Dnia 21 grudnia 2004 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spotki ,,Ambra” S.A.
podjgto Uchwalg nr 1 w sprawie zamiany akcji imiennych serii A, B, C, D i E na akcje na
okaziciela serii A oraz zmiany nazwy akcji imiennych serii F na akcje imienne serii B oraz
zmiany nazwy akcji imiennych serii G na akcje imienne serii C. Zmiany dokonano w zwiazku
z zamiarem wprowadzenia akcji na okaziciela do publicznego obrotu na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie.

W dniu 21 grudnia 2004 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto takze Uchwalg
nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakltadowego w drodze emisji akcji serii D,
pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spoiki.
Zgodnie z uchwala, kapital zakladowy zostanie podwyzszony o kwote nie nizsza niz
4700 tys. zI 1 nie wyzsza niz 6 300 tys. zI w drodze emisji nie mniej niz 4 700 tys. i nie
wigcej niz 6 300 tys. akcji zwyklych na okaziciela. Akcje serii D zostana zaoferowane
w drodze oferty publicznej. Dotychczasowi akcjonariusze zostang pozbawieni prawa poboru
akcji serii D.

Na mocy uchwaty nr 1 z dnia 25 stycznia 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki postanowito wprowadzi¢ akcje serii B 1 C do obrotu publicznego.

Kapital zapasowy wzrést w badanym okresie o 10 055 tys. zt, co bylo efektem podjgcia
Uchwaty nr 4 z dnia 22 wrzesnia 2004 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, na
mocy ktdrej postanowiono przeznaczy¢ zysk netto za rok obrotowy 2003/2004 w catosci na
zasilenie kapitatu zapasowego.

Zysk netto roku obrotowego wynika z prawidlowo sporzadzonego rachunku zyskow 1 strat
1 wynosi 11 895 tys. zt.

Saldo realne, nie budzi zastrzezen.
2.6. Zobowiqzania 7 tytutu kredytow

Zobowiazania z tytutu kredytow 53 822 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 31,7%

Zobowiazania z tytulu kredytow wynosza na dzien 30 czerwca 2005 roku 53 822 tys. zi,
z czego zadluzenie do sptaty w ciagu 12 najblizszych miesigcy wynosi 23 066 tys. zl 1
stanowi 42,8% salda ogdlnego zadluzenia wobec bankoéw na koniec badanego okresu, a
zadtuzenie dtugoterminowe wynosi 30 756 tys. zl 1 stanowi 57,1% salda zadtuzenia.

Podmiotami, ktore udzielily spoice kredytow sa: BRE Bank S.A., Kredyt Bank S.A.,
Raiffeisen Bank Polska S.A., PKO BP S.A. oraz DZ Bank.

Koszty z tytulu odsetek i prowizji od zaciagnigtych kredytow zostaly w badanym okresie
obciazone kompletnie.
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Pelne informacje dotyczace kredytow i ich zabezpieczen zaprezentowano w informacji
dodatkowe;.

2.7. Przychody ze sprzedaiy oraz koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow 212 690 tys. zt
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 110 602 tys. zt

Badaniem objgto poszczegdlne rodzaje przychodow 1 kosztow dziatalno$ci operacyjnej
w zakresie ich udokumentowania, klasyfikacji oraz rozliczania.

Przychody 1 koszty zostaly ujgte w sposob kompletny i zaliczone do wlasciwych okresow.
Ponoszone koszty sa dokumentowane prawidtowo i1 rozliczone w odpowiedniej wysokosci.
Przychody i koszty dziatalno$ci operacyjnej zostaty wlasciwie zaprezentowane w rachunku
zyskow 1 strat.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci spotka ,,Ambra” S.A. sporzadzita informacje dodatkowa
obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
1 objasnienia.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej 1 sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo zwigkszenie kapitalu wlasnego
w kwocie 11 895 tys. zt w okresie od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku; zostato
sporzadzone prawidtowo 1 wykazuje prawidlowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem
zyskow 1 strat.

5. Sprawozdanie z przeplywu Srodkow pieni¢znych

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zostat przez Spotke z uwzglednieniem
przepisow art. 48b Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci, metoda posrednia
1 wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem strat i zyskow oraz
zapisami w ksiggach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Kodeksem spotek handlowych,
Zarzad Spolki sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w okresie od 1 lipca 2004 roku
do 30 czerwca 2005 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 lipca 2004 roku do 30
czerwca 2005 roku.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie istnieniu istotnych
zdarzen, ktore nastapily po dniu bilansowym.

8. Zdarzenia zaistniale po dniu bilansowym

W dniu 11 maja 2005 Komisja Papierow Wartosciowych 1 Gield decyzja nr DIF/E/4110/23/
24/2005 dopuscita do publicznego obrotu papiery warto$ciowe Spotki objete Prospektem
Emisyjnym.

W dniu 7 lipca 2005 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote 6 300 tys. zt, dokonane poprzez emisjg¢ 6 300 tys. akcji serii D. Kapitat akcyjny
Spotki po podwyzszeniu wynosi 25 296 644 zt 1 dzieli sig na 25 296 644 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 29 lipca 2005 roku akcje serii D Spoiki zostaly wprowadzone do obrotu gietdowego.

Warszawa, dnia 19 pazdziernika 2005 roku
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