Grupa Kapitalowa ,,Ambra”
ul. Pulawska 336
02-819 Warszawa

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
»Ambra” S.A.

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest ,,Ambra” S.A. z siedziba w Warszawie,
ul. Pulawska 336, na ktore sklada sie:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 247 3185 tysigcy ztotych

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 lipca 2004 roku do dnia
30 czerwca 2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokos$ci 15 561 tysigcy ztotych;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od dnia 1 lipca 2004
roku do dnia 30 czerwca 2005 roku wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwoteg 15 120
tysigcy ztotych;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkdw pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 lipca 2004 roku do dnia 30 czerwca
2005 roku o kwote 412 tysigcy ztotych;

— dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad
jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my 1 przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby wuzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu.

W szczego6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
W przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktoérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

liczbowe 1 objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
1 finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 30 czerwca 2005 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolane] wyze] ustawie, a w szczegdlnosci w rozdziale 6, zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych (Dz. U. z 2001 r. nr 152, poz. 1729),

- sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartoSciowych (Dz. U. z 2001 r. nr 139, poz. 1569
Z pOzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia
2004 r. w sprawie szczegotowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt
emisyjny oraz skrdt prospektu (Dz. U. z 2004 r. nr 186, poz. 1921 z pozniejszymi
zmianami),

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 20 pazdziernika 2005 roku
BDO Polska Sp. z o.0.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Aldona Latka dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 90063/ 7608 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ,, Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 r. do 30 czerwca 2005 r. [w tysiqcach zlotych]

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

»~Ambra” Spotka Akcyjna

1.2 Siedziba Spotki

ul. Putawska 336
02-819 Warszawa

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest m.in.:

— produkcja win gronowych,
— produkcja wod mineralnych i napojow bezalkoholowych,
— sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

1.4 Podstawa dzialalnos$ci

»~Ambra” S.A. dziala na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 5628/94 z dnia
23 sierpnia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spotek Handlowych,

— Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci (Dz. U. nr 76 poz. 694 z 2002
roku z pdzniejszymi zmianami).

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 06 wrzesnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla m.st Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy pod numerem
KRS 0000041726.

Wezesniej Spotka Akcyjna Ambra byla wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego
w Zamosciu, V Wydziat Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem RHB 649.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 918-00-00-755
REGON 006054698

BDO Polska Sp. z o.0. 6



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ,, Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 r. do 30 czerwca 2005 r. [w tysiqcach zlotych]

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciaggu okresu sprawozdawczego

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2005 roku kapitat akcyjny Spotki wynosit 18 907 tys. zt i dzielit
si¢ na 18 907 tys. akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, a wlascicielem 100% kapitatu
zaktadowego Spotki byla spotka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG, Niemcy.

W ciagu badanego okresu wysokos¢ kapitatu zakltadowego nie ulegta zmianie.

W dniu 7 lipca 2005 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki
o kwote 6 300 tys. zt, dokonane poprzez emisje 6 300 tys. akcji serii D.

1.8 Zarzad Spoélki

Na koniec badanego okresu cztonkami Zarzadu Ambra S.A. byli:

- Claudius Hilla - Prezes Zarzadu
- Grzegorz Nowak - Wiceprezes Zarzadu
- Robert Ogor - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.
1.9 Rada Nadzorcza

Na koniec badanego okresu Rade Nadzorcza Ambra S.A. stanowili:

- Nick Reh

- HansJ. Klein

- Uwe Moll

- Wilhelm Seiler
- Rafal Konieczny

Wymieniony sktad Rady Nadzorczej zostat powotany Uchwala Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,,Ambra” S.A z dnia 21 grudnia 2004 roku.

Kadencja poprzedniej Rady Nadzorczej, powotanej uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia
24 wrzesnia 2001 roku, wygasta z dniem 22 wrzesnia 2004 r. W jej sktad wchodzily
nastgpujace osoby:

- Nick Reh

- Carl Reh

- Uwe Moll

- HansJ. Klein

- Wilhelm Seiler

- Krzysztof Obldj

- Waldemar Wasiluk
- Rafal Konieczny

BDO Polska Sp. z o.0. 7



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ,, Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 r. do 30 czerwca 2005 r. [w tysiqcach zlotych]

1.10 Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w okresie od 1 lipca 2004 roku do 30 czerwca 2005 roku wynosito
184 osoby.

2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

W badanym roku w sktad Grupy Kapitatowej Ambra S.A. wchodzity nastepujace podmioty:
Jednostka dominujaca:

,Ambra” S.A.
Podmioty zalezne:

- Centrum Wina Sp. z o0.0.

- Soare Sekt a.s.

- Karom Drinks s.r.l.

- PH Vinex Slavyantsi Poland Sp. z o.0.

- Vinarstvi Zajeci s.1.0.

- Soare Sekt Slovakia s.r.o.

- Vinne Sklepy Mikulov s.r.0. (utworzona w biezacym roku obrotowym)

- Vino Valtice s.r.o. (w biezacym roku obrotowym dokonano zmiany nazwy spotki
Vinicole, Valticka Viniarska s.r.o. na Vino Valtice s.r.0.)

- Vino Valtice s.r.0. (spotka zbyta w ciagu roku)

- Two Faces s.r.o. (spotka nie zostala zarejestrowana, a wktad pienigzny wniesiony w
ubieglym roku zostat zwrdcony)

Podmioty stowarzyszone:
- PW Seneclauze Sp. z 0.0. (w biezacym roku obrotowym objeta znaczacym wplywem)

Podmioty objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

e Jednostka dominujaca:
,,Ambra” S.A.

e Podmioty zalezne:
- Centrum Wina Sp. z 0.0.,
- Soare Sekt a.s.,
- Karom Drinks s.r.1.,
- PH Vinex Slavyantsi Poland Sp. z 0.0

e Podmioty stowarzyszone:
- PW Seneclauze Sp. z o.0.

BDO Polska Sp. z o.0. 8



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 r. do 30 czerwca 2005 r.

[w tysiqcach zlotych]

2.1 Jednostka dominujaca

»Ambra" Spoétka Akcyjna

Siedziba

Charakter powiazania kapitatowego

Data sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa (tys. zt)

Wynik finansowy (tys. z1)

Zmiana stanu srodkow pienig¢znych (tys. zt)
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

2.2 Podmioty zalezne

Centrum Wina Sp. z o.o.
Siedziba

Przedmiot dziatalno$ci

Charakter powiazania kapitatowego
Metoda konsolidacji

Struktura whasno$ci udziatow

Data sporzadzenia sprawozdania
finansowego
Okres objety sprawozdaniem finansowym

Suma bilansowa (tys. zt)

Wynik finansowy (tys. zt)

Zmiana stanu §rodkéw pienigznych (tys. zt)
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

02-819 Warszawa, ul. Putawska 336
spotka dominujaca
16 sierpnia 2005 r.
1 lipca 2004 r. — 30 czerwca 2005 .
169 731

11 895

(1 661)

BDO Polska Sp. z o.0.
Bez zastrzezen

Polska, Piaseczno, ul. Geodetow 176

Sprzedaz win 1 napojow alkoholowych
Podmiot zalezny

Petna

100% udzialow posiada spotka ,,Ambra” S.A.

4 sierpnia 2005 r.

1 lipca 2004 r.— 30 czerwca 2005 r.
19 004
1964
(293)
BDO Polska Sp. z o.0.

Bez zastrzezen

BDO Polska Sp. z o.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ,, Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 r. do 30 czerwca 2005 r. [w tysiqcach zlotych]

KAROM DRINKS s.r.l.

Siedziba - Bukareszt, Rumunia

Przedmiot dziatalno$ci - Produkcja 1 sprzedaz win 1 napojow
alkoholowych

Charakter powiazania kapitatowego - Podmiot zalezny

Metoda konsolidacji - Peha

Struktura wlasno$ci udziatow - 56% udziatéw posiada spotka ,,Ambra” S.A.

Data sporzadzenia sprawozdania 18 sierpnia 2005 1.

finansowego -

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 lipca 2004 r. — 30 czerwca 2005 r.
Suma bilansowa (tys. zt) - 26265

Wynik finansowy (tys. zt) - 2858

Zmiana stanu §rodkow pienigznych (tys. zt) - (428)

Podmiot uprawniony do badania - BDO Conti Audit S.A. (Rumunia)
Raport z badania - 7 zastrzezeniem

Spoitka sporzadzita sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2004 r. w EURO bedacej
waluta funkcjonalng. Od poczatku roku objgtego badaniem waluta funkcjonalng tej spotki
zaleznej jest Rumunska Leja (ROL) bedaca waluta, w ktorej prowadzone sa lokalne ksiggi
rachunkowe. Wplyw zamiany waluty sprawozdawczej nie zostal ujgty prospektywnie,
konwersja walut EURO/ROL dokonana zostala po kursie historycznym, nie za$ po kursie
obowiazujacym na moment zamiany. Takie ujgcie nie jest zgodne z MSR 21 ,,Skutki zmian
kurséw wymiany walut obcych”. Podstawowa réznica w kwocie 2,14 biliona ROL wynika
z wyceny pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwale” 1 zostata ujgta jako ujemne ro6znice kursowe
w rachunku zyskow 1 strat biezacego okresu”.

Powyzsze spowodowalo zanizenie skonsolidowanego wyniku finansowego o kwotg okoto
240 tys. zt.

Odstapiono od ujmowania skutkéw powyzszego zastrzezenia w badanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, ze wzgledu jego nieistotny wpltyw na to sprawozdanie.

BDO Polska Sp. z o.0. 10



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 r. do 30 czerwca 2005 r.

[w tysiqcach zlotych]

PH Vinex Slavyantsi Poland Sp. z o.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powiazania kapitalowego
Metoda konsolidacji
Struktura wlasno$ci udziatow

Data sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa (tys. zt)

Wynik finansowy (tys. zt)
Zmiana stanu srodkow pienig¢znych (tys. zt)
Podmiot uprawniony do badania

Raport z przegladu

Soare Sekt a.s.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powiazania kapitatowego
Metoda konsolidacji
Struktura wlasno$ci udziatow

Data sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa (tys. zt)

Wynik finansowy (tys. zt)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych (tys. zt)
Podmiot uprawniony do badania

Raport z badania

Polska, Torun, ul. Lelewela 33
Produkcja i sprzedaz win i napojow
alkoholowych

Podmiot zalezny

Petna
51% udziatéw posiada spotka ,,Ambra” S.A.

23 sierpnia 2005 r.
1 listopada 2004 r. — 30 czerwca 2005 r.
14 695
2 580
(3 765)
BDO Polska Sp. z o. o.

Bez zastrzezen

Lablonec nad Nisou, Czechy

Produkcja i sprzedaz win oraz napojow
alkoholowych

Podmiot zalezny
Pelna

60% udziatow posiada spotka ,,Ambra” S.A.
25 sierpnia 2005 r.

1 lipca 2004 r. — 30 czerwca 2005 r.
56 492
1420
955)
BDO CS s.r.0. (Czechy)

Bez zastrzezen

BDO Polska Sp. z o.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ,, Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 r. do 30 czerwca 2005 r. [w tysiqcach zlotych]

2.4 Jednostki wylgczone z konsolidacji

Nastgpujace podmioty zostaly wytaczone z konsolidac;ji:

- Vino Valtice s.r.0.

- Vinicole Valticka vinarska s.r.o.

- Soare Sekt Slovakia s.r.o.

- Vinarstvi Zajeci s.r.0.

- Vinne Sklepy Mikulov s.r.o.

- Two Faces s.1.0. (nie zarejestrowana)

Wymienione powyzej podmioty nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym na postawie artykulu 58 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci.

3. Dane identvfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byt skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatlowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest ,,Ambra” S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Pulawska 336,
w zakresie danych finansowych obejmujacych okres od dnia 1 lipca 2004 roku do dnia
30 czerwca 2005 roku obejmujacy:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 247 3185 tysigcy ztotych

— skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 lipca 2004 roku do dnia
30 czerwca 2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 15 561 tysigcy ztotych;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od dnia 1 lipca 2004
roku do dnia 30 czerwca 2005 roku wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwotg 15 120
tysigcy ztotych;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych netto w okresie od dnia 1 lipca 2004 roku do dnia 30 czerwca
2005 roku o kwote 412 tysigcy ztotych;

— dodatkowe informacje 1 objasnienia.

BDO Polska Sp. z o.0. 12



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ,, Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 r. do 30 czerwca 2005 r. [w tysiqcach zlotych]

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Polska sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postgpu 12, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego , Ambra” S.A. z siedziba w
Warszawie zostalo przeprowadzone przez BDO Polska Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie,
wpisana na liste¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona
przez Krajowa Izbg Biegtych Rewidentéw pod nr 523, zgodnie z wyborem dokonanym przez
Radg Nadzorcza badanej Spotki oraz postanowieniami umowy ramowej o ustugi audytorskie
podpisanej z podmiotem uprawnionym w dniu 22 kwietnia 2005 roku wraz z aneksem nr 1
zdnia 4 maja 2005 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony
reprezentowat biegly rewident Aldona Latka (nr ew. 90063/7608).

Biegly rewident zostal wybrany na audytora grupy kapitalowej ,,Ambra” S.A., przez Radg
Nadzorcza w drodze uchwaty z dnia 21 kwietnia 2005 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz Biegly Rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust.1 1 2 ustawy o rachunkowosci.

Spotka dominujaca w czasie badania udostgpnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzielita
informacji 1 wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowatla
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia ztoZenia o§wiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa  otwarcia  ksiag rachunkowych bylo  skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone za okres od 1 lipca 2003 r. do 30 czerwca 2004 r., ktore zostato
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. 1 uzyskalo opini¢ z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ,,Ambra” S.A. za okres od
1 lipca 2003 r. do 30 czerwca 2004 r. zostalo zatwierdzone Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 21 grudnia 2004 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2003/2004 przekazano do Sadu
Rejestrowego dnia 25 lutego 2005 r. oraz opublikowano w Monitorze Polskim ,,B” nr 1121,
poz. 8516 2005 r.
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6. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

6.1 Kontrole zewngtrzne

W trakcie badania sprawozdania finansowego spotka Centrum Wina Sp. z o.0. byla
kontrolowana przez Urzad Celny.

Kontrola zostata przeprowadzona w dniach od 6 kwietnia 2005 r. do 7 lipca 2005 r.
(z przerwami) i1 objgto nig okres od 1 maja 2004 r. do 31 marca 2005 r.

Kontrola dotyczyta:

e ustalenia wielko$ci wewnatrzwspolnotowych dostaw wina i wyrobow spirytusowych
w okresie od 1 maja 2004 r. do 31 marca 2005 r.,

e rozliczenia zuzycia znakow akcyzy (banderol) na nabywane wewnatrzwspolnotowo
wyroby winiarskie 1 spirytusowe.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci.
6.2 ,,Ambra” S.A.

Dnia 21 grudnia 2004 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spoiki ,,Ambra” S.A.
podjgto Uchwalg nr 1 w sprawie zamiany akcji imiennych serii A, B, C, D i E na akcje na
okaziciela serii A oraz zmiany nazwy akcji imiennych serii F na akcje imienne serii B, oraz
zmiany nazwy akcji imiennych serii G na akcje imienne serii C. Zmiany dokonano w zwiazku
z zamiarem wprowadzenia akcji na okaziciela do publicznego obrotu na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych S.A. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto takze Uchwal¢ nr 2
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii D, pozbawienia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spolki. Zgodnie
z uchwala, kapitat zakladowy zostanie podwyzszony o kwotg nie nizsza niz 4 700 tys. zt 1 nie
wyzsza niz 6 300 tys. zt w drodze emisji nie mniej niz 4 700 tys. 1 nie wigcej niz 6 300 tys.
akcji zwyktych na okaziciela. Akcje serii D zostang zaoferowane w drodze oferty publiczne;.
Dotychczasowi akcjonariusze zostaja pozbawieni prawa poboru akcji serii D.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 grudnia 2004 r.
zdecydowano o wprowadzeniu akcji serii A 1 D do obrotu publicznego. Na mocy tej uchwaty
upowazniono Zarzad do podjgcia wszelkich czynno$ci niezbednych w celu realizacji
niniejszej uchwaty.

Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki ,,Ambra” S.A. z dnia 21
grudnia 2004 roku zmieniono Statut Spotki, uwzgledniajac opisane powyzej zmiany
w kapitale zaktadowym Spotki, a takze m.in.:

— wykreslono zapisy o prawie pierwokupu dla akcjonariuszy,

— wykreslono zapisy o uprzywilejowaniu akcji imiennych serii A i B,

— zmieniono zasady wspotpracy z Rada Nadzorcza 1 Zarzadem.

Na mocy uchwaty nr 1 z dnia 25 stycznia 2005 r. Walne Zgromadzenie postanowito
wprowadzi¢ akcje serii B i C do obrotu publicznego.
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W dniu 11 maja 2005 r. Komisja Papierow Wartosciowych 1 Gield decyzja
nr DIF/E/4110/23/24/2005 dopuscita do publicznego obrotu akcje Spoiki.

W roku badanym Spotka zmienita adres siedziby na nast¢pujacy: ul. Putawska 336, Warszawa.
Poprzedni adres siedziby Spotki: ul. Putawska 469, Warszawa.

Zwracamy uwagg, ze w okresie badanym nastapit znaczny spadek przychodow ze sprzedazy
w zwiazku z zaprzestaniem sprzedazy towaréw kupowanych w spotce Polmos Lublin.
Ogotem za okres ubiegly osiagnigto przychody ze sprzedazy tych towaréw w wysokosci
245417 tys. zt, a w okresie biezacym przychody do momentu ograniczenia sprzedazy
wyniosty 16 456 tys. zi.
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II. ANALIZA FINANSOWA
Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat,
skonsolidowanego bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe.

1. Porownywalno$¢ danych

W okresie badanym, w poroéwnaniu do roku ubieglego, nie zostaty wytaczone z konsolidacji
zadne spotki zalezne.

Dodatkowo (ze wzgledu na date objecia kontroli w pazdzierniku 2004 roku) konsolidacja
zostala objeta PH Vinex Slavyantsi Poland Sp. z o.0.

Grupa Kapitalowa ,,Ambra” sporzadzita po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na dzien 30 czerwca 2003 r. Dane za rok 2002/2003 stanowia dane podmiotu
dominujacego ,,Ambra” S.A.

2. Skonsolidowany bilans (w tys. zt)
30.06.05 b:l/‘; ;;‘;'V% 30.06.04 b:l/;z:;'v‘vyej 30.06.03 b:{;z:;‘v‘vyej
AKTYWA
Aktywa trwale 72 474 29,3% 61188 28,7% 44 995 25,5%
Wartos$ci niematerialne i prawne 5618 2,3% 2 144 1,0% 5191 3,0%
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 5363 2,2% 4 607 2,1% 0 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 43 808 17,7% 43912 20,6% 35749 20,2%
Naleznos$ci dlugoterminowe 1 648 0,7% 2094 1,0% 0 0,0%
Inwestycje dlugoterminowe 14 158 5,7% 5322 2,5% 3053 1,7%
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1879 0,7% 3109 1,5% 1002 0,6%
Aktywa obrotowe 174 841 70,7% 151970 71,3% 131 698 74,5%
Zapasy 60 357 244% 63997 30,0% 31405 17,8%
Naleznosci krotkoterminowe 101 738 41,2% 71362 33,5% 96 010 54,3%
Inwestycje krotkoterminowe 6032 2,4% 11492 5,4% 551 0,3%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6714 2,7% 5119 2,4% 3732 2,1%
SUMA AKTYWOW 247 315 100,0% 213 158 100,0% 176 693 100,0%
PASYWA
Kapital wlasny 87 460 354% 72340 33,9% 53814 30,5%
Kapitat zaktadowy 18 907 7,6% 18 907 8,9% 11911 6,8%
Kapitat zapasowy 57 342 232% 43566 20,4% 29923 16,9%
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 890 0,4% 890 0,4% 983 0,6%
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych -713 -0,3% =272 -0,1% 0 0,0%
Wiynik z lat ubiegtych -4 527 -1,8% -1221 -0,6% 0 0,0%
Wynik netto roku biezacego 15561 6,3% 10470 4,9% 10997 6,2%
Kapitaly mniejszosSci 10 845 4,4% 7152 3,4% 0 0,0%
Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporz. 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 149 010 60,2% 133 666 62,7% 122 879 69,5%
Rezerwy na zobowiazania 963 0,4% 2186 1,0% 51 0,0%
Zobowiazania dlugoterminowe 38104 15,4% 30 855 14,5% 26 076 14,7%
Zobowiazania krotkoterminowe 103 059 41,6% 94 481 44,3% 94 633 53,6%
Rozliczenia migdzyokresowe 6 884 2,8% 6 144 2,9% 2119 1,2%
SUMA PASYWOW 247 315 100,0% 213158 100,0% 176 693 100,0%
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3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
(w tys. zb)
1.07.2004 - Dymamika 4 g75993.  Dynamika 475093
30.06.2005 2005/2004 30.06.2004 2004/2003 30.06.2003
Przychody ze sprzedazy 370 748 70,8% 523 757 103,3% 507 012
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 134 030 43,2% 309 906 95,4% 324 824
Przychody ze sprzedazy produktow 236718 110,7% 213 851 117,4% 182 188
Koszty sprzedanych produktow 214 740 58,1% 369 641 99,4% 371976
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 90 433 33,6% 269 149 89,8% 299 750
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 124 307 123,7% 100 492 139,1% 72226
Zysk brutto ze sprzedazy 156 008 101,2% 154 116 114,1% 135036
Koszty sprzedazy 104 968 108,0% 97 189 118,1% 82277
Koszty ogélnego zarzadu 21 061 76,6% 27 486 136,6% 20119
Zysk na sprzedazy 29979 101,8% 29 441 90,2% 32 640
Pozostale przychody operacyjne 5181 242,7% 2135 547,6% 390
Zysk ze zbycia aktywow trwalych 204 29,7% 687 0,0% 0
Dotacje 9 0 0
Inne przychody operacyjne 4968 343,1% 1 448 371,4% 390
Pozostale koszty operacyjne 5854 117,6% 4977 61,5% 8 095
Strata ze zbycia aktywow trwatych 11 111,0% 0 111,0% 45
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2 350 77,7% 3026 43,1% 7027
Inne koszty operacyjne 3493 179,0% 1951 190,7% 1023
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 29 306 110,2% 26 599 106,7% 24 935
Przychody finansowe 3873 146,7% 2 640 124,8% 2116
Dywidendy 870 256 0
Odsetki 945 42,2% 2241 178,0% 1259
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 857
Inne 2 058 1439,2% 143 143,0% 0
Koszty finansowe 6 697 73,4% 9119 111,3% 8191
Odsetki 6 044 109,7% 5511 89,1% 6184
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 2 007
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0,0% 0 0,0% 0
Inne 653 18,1% 3608 3608,0% 0
Zysk na sprzedazy udziatéw jedn. podporzadkowanych 0 0 0
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
Odpis wartosci firmy jednostek podporz. 1291 212,0% 609 0,0% 0
Odpis ujemnej wartoS$ci firmy jedn. podporz. 0 0 0
Zysk brutto 25191 129,1% 19511 103,5% 18 860
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 6 075 70,7% 8591 109,3% 7 863
Udziat w wyniku MPW 0 0,0% 0 0,0% 0
Straty mniejszosci 3555 790,0% 450 455,0% 0
Zysk netto 15561 148,6% 10 470 95,2% 10 997
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4 Podstawowe wskazniki finansowe

01.07.04 - 01.07.03-  01.07.02 —
30.06.05  30.06.04 30.06.03

Rentownos$¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow 6,3% 4,9% 6,2%

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego

wynik finansowy netto
kapitat wtasny 17,8% 14,5% 20,4%

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow 4,2% 2,0% 2,2%

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogolem

zobowiazania krotkoterminowe 1,7 1,6 1,4
Wskaznik plynnosci II
aktywa obrotowe ogolem - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe 1,1 0,9 1,1

Szybko$¢ splaty naleznosci w dniach

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug*) x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow 79 49 55

Szybko$¢ splaty zobowiazan w dniach

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug*) x 365 dni
koszt whasny sprzedanych produktow 62 45 57

Szybko$¢ obrotu zapasow

Sredni stan zapas6w*) x 365 dni
koszt sprzedanych produktow 106 47 27

*) (stan na poczatek okresu + stan na koniec okresu) / 2
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5. Interpretacja wskaznikow i ogolna svtuacja ekonomiczna

W strukturze aktywow Grupy Kapitatlowej dominuja naleznosci krotkoterminowe stanowiace
41,2% sumy bilansowej wobec 33,5% w poprzednim okresie. Znaczacymi pozycjami
w aktywach sa takze zapasy, ktore stanowia 24,4% sumy bilansowej w stosunku do 30,0%
w poprzednim roku. Natomiast najbardziej spadla warto$¢ inwestycji krotkoterminowych:
0 47,5% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

W strukturze pasywow obserwuje si¢ wigkszy udzial kapitalu wlasnego niz obcego.
W badanym roku wzrést udzial kapitatu wtasnego z 33,9% w 2004 r. do 35,4%. Obserwuje
si¢ spadek zobowigzan krotkoterminowych — ich udzial w sumie bilansowej w roku
2004/2005 wyniost 41,6% w stosunku do 44,3% w roku 2003/2004, oraz spadek zobowiazan
dlugoterminowych — ich udzial w badanym okresie wyniost 15,4% w stosunku do 14,5%
w roku ubieglym.

Przyrost wartosci sumy bilansowej (o 16,0%) wynikat ze wzrostu wyniku finansowego netto
1 kapitatu zapasowego oraz inwestycji dtugoterminowych i naleznosci krotkoterminowych.

Pomimo, ze wartos¢ przychodow ze sprzedazy Grupy spadta o niemal 30% w stosunku do
ubieglego roku, to wypracowany przez Grupg zysk na sprzedazy byt zblizony do zysku roku
ubieglego. Jest to wynikiem spadku o niemal 42% kosztu wtasnego sprzedazy. Wzrost
pozostaltych przychodow operacyjnych (o niemal 150%) oraz przychodow finansowych
(047%) przyczynil si¢ do znaczacego wzrostu zysku brutto. W poréwnaniu do roku
ubieglego wzrdst on o 29%. W rezultacie zysk netto wypracowany przez Grupe Kapitatowa
»~Ambra” byl wyzszy o 48,6% w stosunku do roku ubiegtego.

W badanym okresie Grupa osiagngla wzrost rentownosci wyrazonej w kategoriach zwrotu
z kapitatu wlasnego, zwrotu z aktywow, jak rowniez rentownosci sprzedazy.

Wskazniki pltynnosci finansowej ksztaltuja si¢ na optymalnym poziomie, podobnie jak w roku
poprzednim. Ich poziom nie wskazuje na zagrozenia mozliwosci terminowego regulowania
zobowiazan.

Sredni czas regulowania zobowiazah w badanym okresie wydhuzyt si¢ o 17 dni i ksztattowat
si¢ na poziomie 62 dni, w pordwnaniu z 45 dniami w roku poprzednim. Wskaznik szybkosci
sptaty naleznosci ulegt wydtuzeniu o 30 dni (z 49 dni do 79 dni).

Pogorszyl si¢ wskaznik szybkosci obrotu zapaséw: wynosi on na poziomie 106 dni
w poréwnaniu do 47 dni w roku poprzednim.

Podsumowujac, zaréwno osiagnigte wyniki, jak 1 ogdlna sytuacja finansowa Grupy
Kapitatowej nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci w rozumieniu przepiséw
ustawy o rachunkowosci.
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11 CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowosci

Podmioty nalezace do grupy kapitalowej stosuja we wszystkich istotnych aspektach
jednakowe zasady rachunkowosci.

Stosowane w Grupie Kapitalowej zasady 1 metody wyceny, konsolidacji oraz prezentacji
danych sa zgodne z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanso6w z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania
jednostek powiazanych i sa one stosowane w sposob konsekwentny i ciagly.

Sprawozdania finansowe podmiotéw objetych konsolidacja zostaly sporzadzone na ten sam
dzien bilansowy.

1.2 Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania wartos$ci firmy z konsolidacji oraz
ujemnej wartosci firmy z konsolidacji

Ustalona na dzien nabycia nadwyzke wartosci rynkowej (ustalonej na poziomie ksiggowe;j
warto$ci aktywow netto) udziatow w jednostkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nad ich cena nabycia wykazano w skonsolidowanym bilansie jako ujemna
warto$¢ firmy z konsolidacji, natomiast nadwyzk¢ ceny nabycia nad wartoscia rynkowa
nabytych udzialow (ustalonej na poziomie ksiggowej wartosci aktywow netto) wykazano jako
warto$¢ firmy z konsolidacji.

Zgonie z obowiazujacymi od dnia 1 stycznia 2002 roku znowelizowanymi przepisami ustawy
o rachunkowosci, warto$¢ firmy 1 ujemna warto$¢ firmy nalezy ustala¢ jako réznice warto$¢
udziatéw 1 odpowiadajacych im czgsci aktywodw netto jednostek zaleznych wycenionych
wedtug warto$ci godziwe;.

Zgodnie z przyjetymi przez grupg kapitalowa zasadami, warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych odpisuje si¢ przez okres 5 lat.

1.3 Metody konsolidacji kapitalow i ustalenie kapitalow mniejszosci

Kapitatem podstawowym grupy kapitalowe;j jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wlasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
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sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych udziatlowi jednostki dominujacej we
wlasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy. Do kapitatu wlasnego grupy
kapitatowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek
zaleznych, ktdre powstaty od dnia objgcia kontroli nad nimi przez jednostk¢ dominujaca.

Wyliczenia kapitatu wlasnego udzialowcoOw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatu tych
udzialowcow we wlasnos$ci jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy.

1.4 Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdanie finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,,Ambra” S.A. sporzadzone
zostalo na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatowej 1 zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowila jedna jednostkeg.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaly metoda petna.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczeh w zakresie wzajemnych naleznos$ci
1 zobowiazan, przychodow 1 kosztéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zyskow 1 strat powstalych na operacjach dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych w wartosSciach podlegajacych konsolidacji
aktywow 1 pasywow.

Ponadto wylaczeniom podlegala warto$¢ posiadanych udzialow 1 akcji przez jednostke
dominujaca w kapitale jednostek zaleznych.

Zakres danych przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat oparty
na wymogach rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych (Dz. U. z 2001 r. nr 139, poz. 1569 z p6zniejszymi zmianami).

1.5 Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacj¢ konsolidacyjna zgodnie z Rozdziatem 6
Rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki 1 zaklady ubezpieczen sprawozdania
jednostek powiazanych, obejmujaca:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

- zestawienie korekt 1 wylaczefn dokonanych podczas konsolidacji.

2. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym wykazuje prawidtowo wzrost
kapitalu wtasnego w okresie w kwocie 15 120 tys. zi, zostalo sporzadzone prawidlowo
i wykazuje prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym
rachunkiem zyskow 1 strat.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ,, Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2004 r. do 30 czerwca 2005 r. [w tysiqcach zlotych]

3. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych sporzadzony zostato poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji rachunkow przeptywu srodkéw pieni¢znych jednostek
zaleznych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wyltaczeniu przeptywow

pienigznych migdzy jednostkami objgtymi  skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

4. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ,,Ambra” S.A. zlozylo pisemne os$wiadczenie
o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 20 pazdziernika 2005 roku
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